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1. Apresentagao

1.1. Objetivo

Esta Politica de Investimentos e Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado (“Politica”) tem por
objetivo formalizar os processos decisérios de investimento dos veiculos de investimento a

x o ”

cargo da Austro Gestdo de Recursos Ltda. (“Austro Gestdo” ou “Gestora”).

Para fins desta Politica, se faz importante destacar que os veiculos de investimento sob gestdo
da Austro Gestdo sdo fundos de investimento regidos pela instrucao editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, Fundos de
Investimento em ParticipacGes (“FIPs”), Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(“FIDCs”) e carteiras administradas (em conjunto, Veiculos”).

A area de gestdo da Austro Gestdo conta com o suporte do sistema Atlas Risk Hub e de planilhas
proprietarias para a consecuc¢do das suas atividades.

1.2. Defini¢coes

Risco de Crédito do Emissor: é a possibilidade de ocorréncia de perdas ligadas a eventuais

descumprimentos, totais ou parciais, pelo emissor, das obrigacdes econdmico-financeiras
definidas nos instrumentos que lastreiam juridicamente as operagGes de crédito privado bem
como a desvalorizagdo da marcagdao a mercado do crédito decorrente da deterioragdo na
classificagdo de risco do emissor elaborada por agencia de rating.

Risco de Crédito da Contraparte: é a possibilidade de ocorréncia de perdas ligadas a eventuais

descumprimentos, totais ou parciais, pela contraparte, das obrigacdes econ6mico-financeiras
definidas nos instrumentos que lastreiam juridicamente as operagGes de crédito privado bem
como a desvalorizagdo da marcagdao a mercado do crédito decorrente da deterioragdo na
classificagdo de risco da contraparte. Caso a contraparte da operacdo seja o emissor, o risco de
crédito do emissor e risco de crédito da contraparte sdo o mesmo risco.

Rating da Operacao: é o resultado quantitativo representado por meio de uma nota que devera,

em conjunto com um relatdrio definitivo que detalhara o resultado e metodologia utilizada,
refletir o nivel de risco de determinada operac¢do de crédito privado ja emitida ou a ser emitida
por determinada empresa. O rating da operac¢do devera ser emitido por empresa independente
autorizada a exercer tal atividade no mercado nacional.
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Rating Corporativo: é o resultado quantitativo representado por meio de uma nota que devera,

em conjunto com um relatdrio definitivo que detalhara o resultado e metodologia utilizada,
refletir o nivel de risco de crédito de determinada empresa, ndo de uma operacgao especifica. O
rating da corporativo deverd ser emitido por empresa independente autorizada a exercer tal
atividade no mercado nacional.

Risco de Concentracao: é definido como o risco de perdas concomitantes que titulos de crédito

privados individualmente podem gerar em uma carteira devido ao impacto de determinados
fatores. Se as concentracdes de risco ndo forem identificadas de forma satisfatéria, a exposicao
real do risco da carteira ndo pode ser quantificada de forma adequada.

2. Abrangéncia

Esta Politica se aplica a todos os sdcios, diretores, empregados, funciondrios, trainees,
estagidrios, prestadores de servicos que venham, de maneira direta ou indireta, trabalhar para
a Gestora e todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora,
sobretudo aqueles integrantes das areas de compliance e risco e gestdo (“Membros”).

3. Estrutura de Governanga

Conforme exposto no Cdigo de Etica e Manual de Compliance, que é dotado de carater publico,
a estrutura de governanca da drea de gestdo da Gestora é formada pela Diretoria de Gestdo,

pelo Comité de Gestdo de Fundos e pelo Comité de Ativos.

Diretoria de Gestao

A Diretoria de Gestdo é responsavel pela elaboragdo de estudos e analises dos investimentos a
serem feitos pela Gestora, mensurando a atratividade de cada ativo a ser investido, bem como
a sua execucdo, seguindo as diretrizes fixadas nas politicas de investimento previstas em seus
regulamentos, conforme deliberagao do Comité de Gestdo de Fundos.

Comité de Gestdo de Fundos

Responsabilidades: o Comité de Gestdo de Fundos é o érgao responsavel por deliberar sobre: (i)

a aquisicdo de ativos; (ii) a composicdo das carteiras; (iii) as estratégias operacionais; e (iv) as
providencias relativas aos ativos.
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Composicdo: o érgdo é composto pelo Diretor de Gestdo, conforme definido no contrato social
vigente da Austro Gestdo, pelo Diretor de Compliance e Riscos, conforme definido no contrato
social vigente da Austro Gestao, pelo gerente de private equity e pelos principais Membros da
area de gestao.

Reunides: o Comité de Gestdo de Fundos se reune de forma ordinaria, formalmente,
mensalmente. Ndo obstante, o Comité de Gestdo de Fundos pode ser instalado a qualquer
momento, caso assim entendido pelo Diretor de Gestao.

DecisOes: as decisGes do Comité de Gestdo de Fundos deverdo ter o voto favoravel, no minimo,
do Diretor de Gestdo. Dessa forma, as decisdes do Comité de Gestdo de Fundos deverdo ser
tomadas preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo sempre
garantido exclusivamente ao Diretor de Gestdo o voto de qualidade e a palavra final em todas
as votagoes. As deliberagdes do Comité de Gestdo de Fundos serdo formalizadas em ata e
devidamente arquivadas.

Garantia de Independéncia: a Diretoria de Gestdo e o Comité de Gestdo de Fundos exercem suas

atividades de forma completamente independente das outras areas.

Comité de Ativos

Responsabilidades: sem prejuizo das atribui¢cdes descritas ao longo desta Politica, o Comité de

Ativos é o 6rgdo responsdvel, sem se limitar: (i) pela analise inicial de ativos e delibera¢do sobre
prosseguimento; (ii) pelo acompanhamento peridédico de ativos; e (iii) pela identificacdo de
medidas a serem tomadas relativa aos ativos.

Composicdo: o 6rgao é composto pelo Diretor de Gestao, pelo Diretor de Compliance e Riscos,
pelo gerente de private equity e pelos principais Membros da area de gestao.

Reunides: o Comité de Ativos de Fundos se relune de forma ordindria, formalmente,
mensalmente. Ndo obstante, o Comité de Ativos pode ser instalado a qualquer momento, caso
assim entendido pelo Diretor de Gestao.

DecisOes: as decisdes deverdo ter o voto favoravel, no minimo, do Diretor de Gestdo. Dessa
forma, as decisbes do Comité de Ativos deverdo ser tomadas preferencialmente de forma
colegiada, pela maioria dos presentes, sendo sempre garantido exclusivamente ao Diretor de
Gestdo o voto de qualidade e a palavra final em todas as votacdes. As deliberagcdes do Comité
de Ativos serdo formalizadas em ata e devidamente arquivadas.
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4, Ativos de Crédito Privado

4.1. Papéis e Responsabilidades
Os Membros que compdem a estrutura organizacional da Austro Gestdao devem sempre zelar
pelo atendimento dos objetivos vislumbrados nesta Politica. Sendo assim, ficam estabelecidas

suas responsabilidades, a saber:

Membro da Gestora que Originar a Oportunidade de Investimento em Crédito Privado

e Apresentar proposta de crédito privado preliminar com todas as informagdes necessarias
para a avaliacdo da oportunidade; e

e  Envio das informacses adicionais necessarias para elaboracdo do relatério final de crédito
privado.

Diretor de Gestao

e Analisar a proposta de crédito privado preliminar, de forma a observar a adequacdo da
mesma aos fundos geridos, no que se refere a enquadramentos e liquidez;

e  Realizar checklist das informagdes apresentadas na proposta de crédito privado preliminar;
e

e Solicitar elaboracdo do relatdrio preliminar de analise de crédito, encaminhando para tal a
proposta de crédito privado preliminar, a relagao dos Veiculos que iriam adquirir os créditos
privados e o montante proposto para os investimentos.

Diretoria de Compliance e Risco

e  Elaborar o relatério preliminar de anadlise de crédito;

e Convocar o Comité de Compliance e Risco para aprovagao total, parcial ou rejei¢cdo da
operacdo, pautada no relatério preliminar de anadlise de crédito;

e  Convocar Comité de Ativos para deliberar a respeito dos resultados do relatério preliminar
de analise de crédito;

e  Apresentar os resultados do relatério preliminar de andlise de crédito;

e Em caso de o Comité de Ativos solicitar ajustes/analises adicionais ao relatério preliminar
de analise de crédito, realizar tais altera¢Ges e convocar novamente reunido do Comité de
Ativos e do Comité de Compliance e Risco para deliberar a respeito desta nova versao;
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e Convocar o Comité de Ativos e o Comité de Compliance e Risco para deliberar a respeito
dos resultados do relatério final de analise de crédito;

e  Apresentar os resultados do relatério final de andlise de crédito;

e Em caso de o Comité de Ativos e/ou o Comité de Compliance e Risco solicitar
ajustes/anadlises adicionais ao relatdrio final de andlise de crédito, realizar tais alteragdes e
convocar novamente as reunides pertinentes para deliberar a respeito dessa nova versao.

Comité de Ativos

e Deliberar a respeito dos resultados do relatdrio preliminar de analise de crédito;
e  Aprovar ou ndo a continuidade do processo de analise de crédito privado;

e Deliberar a respeito dos resultados do relatdrio final de analise de crédito; e

e  Aprovar ou ndo o investimento com base no relatdrio final de analise de crédito.

4.2. Originagao da Oportunidade de Investimento em Crédito Privado

Essa etapa consiste na originacdo de oportunidade de investimentos, por Veiculos geridos pela
Austro Gestdao, em titulos e valores mobilidrios caracterizados como de Crédito Privado.
Qualquer Membro da Gestora estd ndo apenas autorizado como também é incentivado a
buscar, direta ou indiretamente (por meio de distribuidores de titulos e valores mobiliarios),
oportunidades de investimentos em crédito privado.

E vedado, no processo de originagdo, qualquer obrigacdo ou comprometimento da Gestora em
adquirir tais titulos, devendo tais oportunidades serem analisadas conforme o processo descrito
nesta Politica.

4.3. Proposta de Crédito Privado Preliminar
Originada a oportunidade de investimento, o Membro da Gestora responsdvel por tal originacdo
devera encaminhar, ao Diretor de Gestdo, uma proposta de crédito privado preliminar. Tal

proposta devera contemplar, no minimo, as seguintes informacdes:

Sobre o Crédito Privado

e Escritura de emissao e outros documentos correlacionados;

e Assembleia geral extraordindria do emissor que aprove a emissao;
e Contraparte para pagamento (caso seja diferente do emissor);

e Tipo de crédito privado;
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e Tamanho da emissdo;

e Remunerac¢do da emissao;

e Uso dos recursos da emissao;

e Forma de registro e distribuicao;

e (Quantidade de séries;

e Nota de Rating da Operacdo ou nota de Rating Corporativo da empresa e/ou da
contraparte;

e Garantias;

e Contraparte das garantias (caso seja diferente do emissor);

e Fluxo de amortizagdes;

e Taxa de Juros;

e Fluxo de pagamento de juros;

e Agentes envolvidos na operagao;

e Modalidade de crédito;

e Datas e valores de parcelas;

e Datas de contratacdo e de vencimento; e

e Eventuais garantias .

Sobre o Emissor

e Detalhamento do histdrico da companhia;

e QOrganograma societario;

e Organograma funcional com o curriculo resumido dos principais executivos e
conselheiros do emissor;

e Descricdo do setor de atuacdo, incluindo a relacdo de produtos/servigos prestados, pool
de clientes/principais fornecedores e dos principais concorrentes;

e 3 Ultimas demonstracdes financeiras auditadas (caso ndo possuam auditoria, com
relatério de Due Diligence Contdbil, Fiscal, Trabalhista e Previdenciaria elaborada por
auditoria independente e registrada na CVM);

e Balancete atualizado;

e Explicitacdo sobre fatores ciclicos / sazonais, quando aplicavel, incluindo eventuais
riscos cambiais ou de indexac¢do e suas formas de mitigacdo/hedge;

e Fluxo de caixa projetado, encaminhado pela empresa com horizonte igual ou maior ao
da operacgdo proposta, incluindo a aloca¢ao dos recursos captados e o pagamento das
parcelas de juros e amortizagao;

e Abertura do endividamento financeiro do emissor (montante, modalidade, moedas,
taxas, prazos, credores e garantias);
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e Informagdes captadas no mercado e em pesquisas acerca de informacgGes relevantes
percebidas sobre a emissora, contraparte e seus socios/acionistas; e

e Situacdes de idoneidade dos principais socios/acionistas, através de seus CPFs e do CNPJ
da empresa emissora, podendo ser obtidas por meio de contratagao de terceiros.

Caso a emissora seja parte de um conglomerado, a analise da operacdo devera levar em
consideracgdo o risco do grupo econdmico, assim sendo as informacgdes acima citadas deverao
ser apresentadas tanto referentes ao emissor como ao grupo econémico do qual o emissor faz
parte.

4.4. Checklist da Proposta de Crédito Privado Preliminar

Ao receber a proposta de crédito privado preliminar, o Diretor de Gestdo fara um checklist para
verificacdo a respeito de:

(i) Existéncia de Veiculos geridos pela Austro Gestdo que, de acordo com os limites
dispostos em suas politicas de investimentos, possam investir em tais ativos; e

(ii) Existéncia de liquidez nos Veiculos citados no item (i) para aquisicdo dos titulos
propostos.

Em caso de avaliagdo negativa a respeito de um dos pontos acima, o Diretor de Gestdo
formalizara, por e-mail, ao Membro que originou a oportunidade a negativa a respeito da
proposta apresentada, com a devida justificativa.

Em caso de avaliacdo positiva a respeito dos itens acima, o Diretor de Gestdo analisarad o
atendimento de todos os itens que devem constar na proposta de crédito privado preliminar e:
(i) caso exista pendéncia de informag&es e/ou documentos, o Diretor de Gestdo deverd solicitar
ao Membro que originou a oportunidade uma nova proposta de crédito privado preliminar que
contemple os pontos a serem listados pelo Diretor de Gestdo; ou (ii) caso ndo sejam
identificadas pendéncias, solicitard a Diretoria de Compliance e Risco, por e-mail, a elaboragdo
de relatério preliminar de andlise de crédito, enviando na mesma mensagem a proposta de
crédito privado preliminar e informando também qual ou quais fundos iriam adquirir tais titulos
e em qual montante.

4.5. Relatério Preliminar de Analise de Crédito

Formalizada a solicitacdo, pelo Diretor de Gestdo, de elaboracdo do relatério preliminar de
anadlise de crédito, a Diretoria de Compliance e Risco iniciard a confeccdo de tal documento. Este
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relatério ira se aprofundar nos aspectos relativos a analise da capacidade de pagamento,
prevencao de lavagem de dinheiro e qualidade das garantias oferecidas, e para tal se pautars,
sobretudo, nas regras entabuladas na Politica de Riscos da Gestora, disponivel para consulta
publica, cujos pontos centrais encontram-se adiante descritos.

Cada operagdo de crédito deve ser levada, pela Diretoria de Compliance e Risco, ao Comité de
Compliance e Risco para aprovacao total, parcial ou rejeicdo da operacao.

Para cada Veiculo havera uma exposicdo mdxima para determinado nivel de rating e de
concentragao por emissor e setor. Eventuais alteracdes estao a cargo do Comité de Compliance
e Risco.

Apds a verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento do Veiculo e com a regulamentacdo em vigor, o Comité de Compliance e Risco
delibera determinando o limite de crédito a ser dado, mantido ou retirado de cada emissor.

Quando as operagdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob
controle comum com a Gestora, serdao observados os mesmos critérios utilizados em operacdes
com terceiros, com a manuten¢do da documentacdo utilizada, de forma a comprovar a
realizacdo das operagdes em bases equitativas.

Adicionalmente, se busca a utilizagdo da combinacdo de andlises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do
devedor deve ser acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que leve
em consideragdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributdrias e multas e outros indicadores
relevantes.

Ndo obstante o disposto acima, no ambito das andlises, busca-se metodologia bastante
difundida na literatura tradicional que é a avalia¢do dos 6 Cs do crédito: Carater, Capacidade,
Capital, Colateral, Condi¢des e Conglomerado, detalhada abaixo:

Capital: nesta analise sdo tratadas informagGes a respeito da estrutura de capital da empresa,
endividamento, liquidez, lucratividade e outros indices financeiros que contemplem o
desempenho econdmico-financeiro da emissora e/ou contraparte obtidos por meio das
demonstragdes financeiras passadas e balancetes recentes.
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Cardter: trata-se de uma analise a respeito da indole, idoneidade e reputacdo do emissor e/ou
contraparte de forma a caracterizar a boa fé em honrar seus compromissos assumidos.

Capacidade: analise a respeito da capacidade de pagamento da operagdo proposta, por meio

de:

(i) Projecdo de fluxo de caixa futura elaborada internamente com horizonte igual ou
maior do que o prazo do titulo de crédito privado;

(ii) Andlise das instalacdes do emissor e/ou contraparte e a sua capacidade de
producgdo, através de visita técnica ou apresentacao feita pela mesma;

(iii) Andlise da destinacdo de recursos proposta para a captacdo a que se refere a
oportunidade de investimento em crédito privado, incluindo andlise da viabilidade
e riscos atrelados a implantagdo de projetos/expansdes quando for o caso;

(iv) Riscos relacionados a insucesso no processo de distribuicao dos titulos de crédito
privado no que se refere a prazo estimado de distribuicdo e montante estimado; e

(v) Outras analises especificas que venham a ser necessarias para mensurar riscos

relacionado a capacidade de pagamento, e que ndo estejam incluidas nos itens
acima.

Condicdes: trata-se de uma analise a respeito das condi¢Ges econdmicas e setoriais que possam
afetar o desempenho do emissor, contraparte e a qualidade das garantias oferecidas na
operagao, por meio de:

(i) Indicadores e perspectivas de desempenho do setor onde o emissor e/ou
contraparte atuam;

(ii) Identificacdo e analise dos principais riscos do setor;

(iii) Informagdes sobre os clientes no que se refere ao grau de diversificagao,
pulverizagdo, porte e caracteristicas especificas dos principais contratos existentes;

(iv) Principais fornecedores e planos de contingéncia para tais fornecedores;

(v) Principais concorrentes e suas caracteristicas; e

(vi) Posicionamento da empresa no que se refere ao mercado onde atua.

Colateral: analise minuciosa da qualidade, existéncia, perfeita formaliza¢do, correta avaliagdo
de seu valor e capacidade de execucdo de todas garantias apresentadas. Além disso deverdo ser
analisados os agentes que atuariam na execugao, incluindo a qualidade e experiéncia do agente

fiduciario caso este exista.
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Conglomerado: quando o ativo for oriundo de empresa pertencente a um conglomerado, a
analise da operagao devera levar em consideracdo o risco do grupo econémico do qual este faga
parte. A andlise deve contemplar as demonstracdes financeiras consolidadas e demais
informacdes relativas a exposicdo global deste conglomerado.

Além de analisar os aspectos acima citados, deverd constar no relatdrio preliminar de andlise de
crédito: (i) analise do enquadramento da operacgdo proposta pelo Diretor de Gestdo na politica
de investimento do(s) Veiculo(s) citado(s) pelo Diretor de Gestdo; (ii) andlise do risco de
concentracdo; (iii) analise da remuneracdo da operacdo proposta frente a operacbes em
condicdo semelhantes de risco e duration, conforme curva de crédito da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA,; e (iv) Opinido a respeito da
atratividade do investimento.

E importante ressaltar que a apresentacdo de Rating da Operacdo e/ou Rating Corporativo ndo
exclui a necessidade de elaboracdo do relatério preliminar de andlise de crédito.

Apds a confeccdo do relatdrio preliminar de andlise de crédito, a Diretoria de Compliance e Risco
ird convocar o Comité de Compliance e Risco e, posteriormente, o Comité de Ativos para
apresentar dos resultados deste estudo.

4.6. Comité de Ativos para Aprovagao do Relatério Preliminar de Anadlise de Crédito

A Diretoria de Compliance e Risco apresentara ao Comité de Ativos os resultados do relatério
preliminar de andlise de crédito e sua opinido, considerando eventuais inputs do Comité de
Compliance e Risco, a respeito da atratividade do investimento. Caso o Comité de Ativos
considere que existem pontos adicionais a serem analisados e incluidos no relatério preliminar
de andlise de crédito, serd formalizado na ata da reunido do Comité de Ativos quais sdo tais
pontos, sendo encerrada a reunido do Comité de Ativos e ficando a Diretoria de Compliance e
Risco responsavel por complementar tais questdes e convocar um novo Comité de Compliance
e Risco e, posteriormente, um novo Comité de Ativos.

Caso o Comité de Ativos aprove o relatdrio preliminar de analise de crédito, na hipdtese de (i) a
opinido constante nesse relatdrio seja de ndo dar continuidade a este investimento, a Gestora
ird informar tal fato ao originador da oportunidade, por e-mail, e ird arquivar todo o material
relativo a analise dessa operacdo; ou (ii) a opinido constante nesse relatério seja de dar
continuidade ao investimento proposto, o originador da operagao serd informado, por e-mail,
do fato e ficara responsavel pela obtencdo da documentacdo necessdria para a elaboracdo do
relatdrio final de andlise de crédito.
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4.7. Relatorio Final de Analise de Crédito

O originador da oportunidade de investimentos ficard responsdvel de mandar a Diretoria de
Compliance e Risco a documentacdo societdria do emissor e da emissao, conforme relacdo
abaixo, sem se limitar:

(i) Estatuto Social consolidado mais atualizado e/ou Contrato de constituicdo da
empresa das sociedades controladas, todas as alteracdes posteriores, bem como
Atas de Assembleia Geral da sociedade, tudo com relacdo aos ultimos 05 (cinco)
anos, com comprovantes de arquivamento na Junta Comercial competente;

(i) Documento de Inscrigdo no CNPJ;

(iii) Certiddo Simplificada e Certidao de Breve Relatério da Junta Comercial competente;

(iv) Acordo de Acionistas, caso aplicavel, e aditivos, arquivados ou ndo na sede do
arrendatdrio e das sociedades controladas;

(v) Copia da Declaracdo de IR da Empresa e dos sdcios;

(vi) Certiddo da situacdo fiscal e Previdencidria;

(vii) Documentos pessoais dos socios;

(viii)  Certiddo do SERASA, SPC e PROCON;

(ix) Documentos de opgdes, garantias, promessas de compra e venda, caugoes e outros,
se existentes, tendo por objeto as quotas representativas do capital social da
empresa e das sociedades controladas; e

(x) Documentacao relativa aos bens e direitos que serdo oferecidos em garantia da
emissao, quando aplicavel.

No caso de existéncia de opinido legal emitida por escritério de advocacia independente, que
contemple um ou mais dos itens acima, esse documento podera ser utilizado em substituicdo
de tais itens.

Apds o recebimento, por parte da Diretoria de Compliance e Risco, dos itens acima listados, a
Diretoria de Compliance e Risco confeccionara o relatdrio final de analise de crédito, que sera o
relatério preliminar de analise de crédito com a inclusdo de um capitulo a respeito da seguranca
juridica da operac¢do. Ao terminar a elaboragao de tal relatdrio a Diretoria de Compliance e Risco
ird convocar o Comité de Compliance e Risco e, posteriormente, o Comité de Ativos para
apresentacdo dos resultados.

4.8. Comité de Ativos para Aprovacao do Relatdrio Final de Andlise de Crédito
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A Diretoria de Compliance e Risco apresentara ao Comité de Ativos os resultados do relatdrio
final de andlise de crédito e sua opinido a respeito da atratividade do investimento. Caso o
Comité de Ativos considere que existem pontos adicionais a serem analisados e incluidos no
relatério final de analise de crédito, sera formalizado na ata da Reunido do Comité de Ativos
quais sdo tais pontos, sendo encerrada a reunido do Comité de Ativos e ficando a Diretoria de
Compliance e Risco responsavel por complementar tais questées e convocar um novo Comité
de Compliance e Risco e, posteriormente, novo Comité de Ativos .

Caso o Comité de Ativos aprove o relatério final de analise de crédito, na hipdtese de (i) a opinido
constante nesse relatdrio seja de ndo dar continuidade a este investimento, a Gestora ira
informar tal fato ao originador da oportunidade, por e-mail, e ird arquivar todo o material
relativo a analise dessa operacdo; ou (ii) a opinido constante nesse relatério seja de dar
continuidade ao investimento proposto, o Diretor de Gestdo serd informado de tal decisdo e
orientado a dar continuidade a operacionaliza¢do do investimento.

5. Fundos de Investimento em Participagoes
5.1. Estruturagdo e Originacao

A estruturacdo de todo e qualquer FIP se inicia com estudos realizados pela area de gestdo,
liderada pelo Diretor de Gestdo, que englobam, sem se limitar, o segmento de atua¢do das
potenciais companhias alvo e aspectos de mercado.

Os estudos supracitados sdo apresentados no Comité de Ativos, que deverd deliberar acerca (i)
da aprovacdo da estruturacao do FIP, (ii) do veto da estruturacao do FIP ou (iii) da realizacdo de
estudos complementares, com posterior apresentagdo em nova reunido do Comité de Ativos.

No caso de aprovagdo da estruturacdo do FIP, o Diretor de Gestdo deverd apresentar as
caracteristicas centrais do novo produto no Comité de Compliance e Risco. Em sede de tal
comité, serdo apresentados, sem se limitar, o segmento de atua¢do das companhias alvo, os
potenciais cotistas, o patrimdénio estimado, prazo de duragdo, provaveis prestadores de servicos
do FIP e periodos de investimento e desinvestimento.

Em caso de aprovacdo, o Comité de Compliance e Risco devera consignar em ata o inicio do
processo de estruturacdo do FIP, determinando o seu kickoff, que deverad seguir os
procedimentos aplicdveis constantes do Manual Interno para as Opera¢des dos Fundos de
Investimento em Participacbes e Due Diligence, bem como a necessidade de contratacao de
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assessores externos (e.g. escritdrios de advocacia especializados, contabilidade e auditoria),
bem como estabelecer os limites aplicaveis visando o enquadramento da carteira proposta.

Toda e qualquer eventual recusa de estruturacdo de FIP, bem como ressalvas e procedimentos
adicionais serdo devidamente fundamentadas e documentadas nas atas de reunido
competentes.

O processo de estruturagdo sera coordenado pela area de gestdao, com o acompanhamento da
area de compliance e risco, juntamente com as areas competentes do administrador fiduciario
responsavel e assessores da operacgao.

Todo processo de originacao, que, geralmente, ocorrera com estudos e bases internas, portanto,
passa por um complexo processo de due diligence que compreende, sem se limitar, e conforme
o caso especifico:

v" Contratacdo de assessoria financeira, contébil, juridica especializada em processo de
M&A (quando necessario);

v Analise do business;

v"Anélise da administracdo; e

v"Anélise setorial e de empresas comparaveis.

A Gestora, conforme mencionado anteriormente, mantém robusto Manual Interno para as
Operagdes dos Fundos de Investimento em Participa¢cdes e Due Diligence, que detalha os
documentos e informagdes decorrentes do processo de andlise e aprovagao das operagdes de
investimento e desinvestimento, incluindo o processo de due dligence prévia a aquisicdo dos
ativos, com destaque para o preenchimento obrigatério do Relatério de Operacao.

5.2. Segmentos das Companhias Alvo

Na atividade de gestdo de FIPs, a Gestora ndo se restringe a um Unico mercado ou segmento,
com o objetivo de buscar atrativas oportunidades de investimento para os cotistas ou potenciais
cotistas dos FIPs, independentemente do segmento da companhia. Por essa razao, os FIPs sao
todos classificados como “Multiestratégia”, nos termos da regulamentacdo vigente.

Dito isso, todo o processo de estruturacao e originacdao e posterior due diigence observa a
andlise especializada e eventual contratacdo de terceiros especializados para viabilizar o
investimento em determinada companhia.
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5.3. Regras para Investimentos, Gestao e Ingeréncia

Em sintese, conforme abordado anteriormente, os investimentos somente sao realizados apds
estudos que englobam o segmento de atuagdo das potenciais companhias alvo e aspectos de
mercado.

Os estudos sdo apresentados no Comité de Ativos, que deverd deliberar acerca (i) da aprovagao
da estruturacdo do FIP, (ii) do veto da estruturacao do FIP ou (iii) da realizacdo de estudos
complementares, com posterior apresentacdao em nova reunidao do Comité de Ativos.

Todo e qualquer investimento observard as regras entabuladas no regulamento do FIP que
versam sobre a matéria, respeitados os periodos de investimento pré-definidos.

Os investimentos sempre serdo realizados com o viés de garantir a efetiva ingeréncia na
companbhia. Esta ingeréncia se dard por intermédio de ao menos um dos seguintes mecanismos:

v' pela detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle;

v" pela celebracdo de acordo de acionistas; ou

v" pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure ao FIP gerido efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho
de administracgao.

A gestdo dos FIPs e das companhias investidas serdo sempre realizados com o objetivo de buscar
retornos consistentes aos cotistas no longo prazo, observadas as politicas de investimento
presentes no regulamento de cada FIP.

A documentacdo e procedimentos necessarios para investimentos iniciais nas companhias estdo
descritos no Manual Interno para as Operac6es dos Fundos de Investimento em ParticipacGes e
Due Diligence. Nao obstante, destacamos a seguir os documentos e informag¢des necessarios
para as operacoes de follow on:

Investimento Subsequente (Follow On) no Capital de Sociedade Investida Mediante

Subscricido de Acdes/Quotas

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO

v’ Relatdrio de Operac3o;
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v Cépia do balancete mais recente e da demonstracgdo financeira auditada da sociedade
investida; e

v’ Laudo de Avalia¢do Econdmico/Financeiro da sociedade e Tese de investimento contendo
o racional econémico/financeiro do investimento, caso o monitoramento n3o seja realizado
regularmente e/ou haja davidas sobre a saude financeira da companhia.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v’ Cépia do contrato/acordo de investimento pelo qual o FIP se compromete a aportar novos
recursos na sociedade investida, incluindo todos os anexos e apéndices;

v Cépia de eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento que
preveja direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da
Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016 (“ICVM 578”), incluindo todos os anexos e
apéndices;

v Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operac3o, incluindo todos os anexos e apéndices?;

v’ Cépia dos boletins de subscri¢do e do livro de registro e transferéncia de a¢cdes da sociedade
investida;

v’ Cdpia dos atos societdrios que tenham sido realizados com relacdo a operacao, incluindo
estatuto social ou contrato social em vigor contendo as praticas de governancga previstas
no artigo 82 da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do comércio?.

Compra e Venda de Acdes/Quotas de Sociedade Investida

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO

v’ Relatdrio de Operac3o;

v Cépia do balancete mais recente ou da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida; e

v Laudo de Avaliacdo Econémico/Financeiro da sociedade e Tese de investimento contendo
o racional econémico/financeiro do investimento, caso o monitoramento ndo seja realizado
regularmente e/ou haja duvidas sobre a satde financeira da companbhia.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v/ Cépia do contrato de compra e venda de quotas/acBes pelo qual o FIP adquire
quotas/acdes detidas pelos demais sécios da sociedade investida, incluindo todos os
anexos e apéndices;

1 Este documento deve ser enviado em versdes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e
apéndices, (ii) arquivo em formato de portable digital file (pdf) da versdo anterior e (iii) arquivo .doc (word) da versdo
anterior.

2 0s documentos podem ser assinados por via fisica com registro em cartoério ou por meio digital com certificadora.
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v Cépia de eventual aditamento ou distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou
instrumento prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos
do artigo 62 da ICVM 578, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operac3o, incluindo todos os anexos e apéndices?;

v Quando aplicavel, cdpia do livro de registro e transferéncia de acbes da sociedade investida;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com rela¢do a operacdo, incluindo
estatuto social ou contrato social em vigor contendo as praticas de governancga previstas
no artigo 82 da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do comércio®.

Subscricao de Debéntures de Emissao de Sociedade Investida

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO

v’ Relatdrio de Operac3o;

v Cépia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida;

v Laudo de Avaliacdo Econémico/Financeiro da sociedade e Tese de investimento contendo
o racional econémico/financeiro do investimento, caso o monitoramento n3o seja realizado
regularmente e/ou haja davidas sobre a satde financeira da companhia;

v Caso haja um garantidor, ato ou instrumento celebrado com a sociedade investida que
comprove a outorga da garantia;

v’ Caso haja um garantidor pessoa fisica, copia dos seguintes documentos pessoais: RG, CPF
e certidao de nascimento;

v’ Caso haja um garantidor pessoa juridica, (i) cépia da versdo vigente do contrato social ou
do estatuto social; e (ii) quadro da diretoria, contendo, no minimo, nome e CPF/CNPJ dos
atuais administradores, bem como a Ata da assembleia geral ou reunido de sécios que os
elegeu.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA
v’ Cdpia da escritura publica ou particular de emissdo de debéntures, incluindo todos os

anexos e apéndices, devidamente arquivada no competente registro do comércio;

v’ Cépia do boletim de subscri¢do de debéntures;

v Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da
ICVM 578;

3 Este documento deve ser enviado em versBes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e
apéndices, (ii) arquivo em formato de portable digital file (pdf) da versdo anterior e (iii) arquivo .doc (word) da versdo
anterior.

4 0s documentos podem ser assinados por via fisica com registro em cartério ou por meio digital com certificadora.
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v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Codpia do livro de registro e transferéncia de debéntures da sociedade investida;

v’ Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com rela¢do a operagdo, incluindo
estatuto social em vigor contendo as praticas de governanca previstas no artigo 82 da ICVM
578, devidamente arquivados no competente registro do comércio®;

v" Quando aplicavel, documentacdo comprobatdria da celebragdo da garantia.

POs-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v/ Cépia da publicacdo da ata da assembleia geral que deliberou sobre a emissdo de
debéntures, nos termos da lei;

v' Documentac3o comprobatdria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operacdo.®

Realizacdo de AFAC (Adiantamento para Futuro Aumento de Capital) em Sociedade Investida

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERAGAO
v’ Relatdrio de Operac3o;

v Cépia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida; e

v' Laudo de Avalia¢do Econdmico/Financeiro da sociedade e Tese de investimento contendo
o racional econémico/financeiro do investimento, caso o monitoramento ndo seja realizado
regularmente e/ou haja davidas sobre a satde financeira da companhia.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v' Cépia do Instrumento de AFAC, incluindo todos os anexos e apéndices, em que o
instrumento de AFAC minimamente devera conter a obrigatoriedade, de forma irrevogavel
e irretratdvel, da conversdo em capital, preferencialmente na préxima assembleia ou
reunido de sdcios da sociedade investida, conforme aplicavel;

v’ Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da
ICVM 578, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Cdpia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

> 0s documentos podem ser assinados por via fisica com registro em cartério ou por meio digital com certificadora.
6 Estes Documentos deverdo ser enviados em arquivo em formato de portable digital file (pdf) e, se solicitado pelo
Administrador, enviados também em vias originais ou cdpias autenticadas em cartério.
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v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com rela¢do a operagdo, incluindo
estatuto social ou contrato social em vigor contendo as praticas de governancga previstas
no artigo 82 da ICVM 5787, devidamente arquivados no competente registro do comércio.?

POs-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v' Documentacdo comprobatéria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operagao.

APOS A CONVERSAQO

v Cépia de todos os atos societarios que tenham sido realizados com rela¢do a operac3o,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as praticas de governanca
previstas no artigo 82 da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do
comércio.

Emissao de Bonus de Subscricao

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERAGCAO

v’ Relatdrio de Operac3o;

v Relatério completo de auditoria contabil e financeira e o respectivo sumdrio executivo
produzidos pelo assessor contdbil e financeiro do FIP na operacdo®, incluindo cépia do
balancete mais recente ou da demonstra¢ao financeira auditada da sociedade investida; e

v Laudo de Avaliacdo Econdmico/Financeiro da sociedade e Tese de investimento contendo
o racional econémico/financeiro do investimento, caso o monitoramento ndo seja realizado
regularmente e/ou haja duvidas sobre a satde financeira da companbhia.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA

v’ Cdpia da ata de reunido do conselho de administracio/assembleia geral que deliberou a
emissdo do bénus de subscricdo, conforme dispuser o estatuto devidamente arquivada no
competente registro de comércio;

v’ Cdpia do livro de registro e transferéncia dos bénus de subscri¢io;

v Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da
ICVM 578, incluindo todos os anexos e apéndices;

7 Deverd ser verificado ainda se ha alguma condig¢do e/ou quorum qualificado que possa servir de entrave a efetiva
conversdao em capital do AFAC.

8 Os documentos podem ser assinados por via fisica com registro em cartério ou por meio digital com certificadora.
9 Este documento deve ser enviado em versdes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e
apéndices, (ii) arquivo em formato de portable digital file (pdf) da versdo anterior e (iii) arquivo .doc (word) da versdo
anterior.
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v Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Cépia dos atos societdrios que tenham sido realizados com rela¢do & operacdo, incluindo
estatuto social em vigor contendo as praticas de governanca previstas no artigo 82 da ICVM
578, devidamente arquivados no competente registro do comércio®.

POs-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v' Documentac¢do comprobatéria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operacdoll.

Demais Operacoes de Follow on do FIP

As operagoOes realizadas pelos FIPS que ndo se enquadrem em nenhuma das hipdteses
mencionadas na presente secdo deverdo observar, no que couber, aos requisitos de tipos de
operacdo analogas, bem como outros requisitos e documentos celebrados em tais operacoes
analogas.

5.4. Regras para Desinvestimento

Quando da estruturacdo do FIP, apds minuciosos estudos realizados em sede de Comité de
Ativos, define-se um cronograma para desinvestimentos, o qual pode ser ajustado conforme o

cenario econdmico.

Toda e qualquer operagdo de desinvestimento observara as regras entabuladas no regulamento
do FIP que versam sobre a matéria, respeitados os periodos de desinvestimento pré-definidos.
Eventuais modificacGes das regras de desinvestimento, incluindo prazos e forma de pagamento
dos recursos, devera ser submetida a aprovagao dos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas, nos termos da regulamentagdo vigente.

A documentacdo e procedimentos necessarios para operagdes de desinvestimentos estdo
detalhados no Manual Interno para as Operac¢6es dos Fundos de Investimento em Participac6es

e Due Diligence, adiante transcritas:

Venda de Participacdo a Terceiros

10 s documentos podem ser assinados por via fisica com registro em cartério ou por meio digital com certificadora.
11 Estes Documentos deverdo ser enviados em arquivo em formato de portable digital file (pdf) e, se solicitado pelo
Administrador, enviados também em vias originais ou cdpias autenticadas em cartério.
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PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO

v Relatdrio de Operac3o.

POS-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS

v Cépia do contrato de compra e venda de quotas/ac¢des pelo qual o FIP aliena parte ou a
totalidade da participagdo detida na sociedade investida, incluindo todos os seus anexos e
apéndices;

v’ Cépia de eventual distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da
ICVM 578;

v Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v" Quando aplicavel, cdpia do livro de registro e transferéncia de acbes da sociedade investida;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com rela¢do a operacdo, incluindo
estatuto social ou contrato social em vigor contendo as praticas de governancga previstas
no artigo 82 da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do comércio;

v Em ocorrendo desinvestimento parcial através de reducdo de capital da sociedade
investida, copias das (i) da ata da reunido de sécios ou de assembleia geral que deliberar
pela reducdo do capital que devera respeitar o prazo previsto no art. 174 da Lei n2 6404/76,
devidamente arquivada no competente registro do comércio, bem como de sua publicacao;
e (ii) copia do estatuto social ou contrato social atualizado e que reflita a atual composigdo
do capital social da sociedade investida.

Werite-Off de Participacdo

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO
v’ Relatdrio de Operacdo;

v Cépia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida. Caso a sociedade se encontre em situacdo de dificuldade financeira, que
impossibilite a apresentagao das informagdes em voga, esta deverd atestar, por expresso,
tal condicdo e apresentar dados que demonstrem a referida dificuldade. Com base em tais
dados, cabera ao Diretor de Compliance e Riscos avaliar a situagdo e formular eventuais
questionamentos adicionais e, posteriormente, manifestar o seu parecer ao Diretor de
Gestdo, que sera o responsavel por decidir sobre a continuidade do processo de write-off;

v' Manifestacdo da Gestora justificando a realizacdo de write-off da participacdo detida na
sociedade investida, bem como perspectiva de responsabilizacdo do FIP, dos cotistas, do
administrador fiduciario e da propria Gestora por eventuais contingéncias advindas da
sociedade investida.
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POS-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS

v’ Cépia do contrato ou termo pelo qual o FIP aliena a totalidade da participacdo detida na
sociedade investida, incluindo todos os seus anexos e apéndices. Caso o Fundo seja
detentor de 100% (cem por cento) das cotas ou a¢Ges da sociedade investida, comprovante
de baixa da sociedade;

v Cépia do distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento prevendo os
direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 62 da ICVM 578,
incluindo todos os seus anexos e apéndices;

v Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela Gestora, em nome do FIP no
ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v Quando aplicavel, cdpia do livro de registro e transferéncia de a¢cdes da sociedade investida.

5.5. Monitoramento

A fim de monitorar os resultados das companhias investidas pelos FIPs, periodicamente a
Gestora realiza:

v" Elaboracdo das demonstrac¢des financeiras das companhias investidas e andlise do fluxo
de caixa;

v' Contratacdo de auditores de firmas renomadas para a elaboracdo de parecer anual de
conformidade das demonstragGes com as normas vigentes;

v" Anélise de relatérios de resultados e participacdo nos comités de acompanhamento das
sociedades investidas (sejam em fase pré-operacional ou operacional); e

v" Estudos de relatérios operacionais que obrigatoriamente serdo fornecidos pela
administracdo da companhia contendo informacdes especificas da companhia investida
e de seu mercado de atuagao.

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, observados os termos da regulamentacao vigente: (i)
realizar internamente o valuation do portfélio de ativos dos FIPs; ou (ii) contratar terceiro
especializado para realizar o valuation do portfdlio de ativos dos FIPs. Nesta hipdtese, as
informacbes supracitadas serdo transmitidas a empresa terceira contratada, sendo certo que
todos os Membros da drea de gestdao sdo orientados a passar a informagao da forma mais
completa e precisa possivel, a fim de que o resultado do processo de valuation reflita
adequadamente o valor dos ativos investidos e, quando for o caso, o potencial de crescimento.

Em consonancia com os termos da regulamentacdo vigente, o valuation serd realizado
anualmente.
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O detalhamento do processo de valuation pode ser consultado na Politica de Riscos da Gestora.
Adicionalmente, a Gestora realiza o acompanhamento trimestral da contabilidade das
companhias investidas e de sua solvéncia/fluxos financeiros. No curso do acompanhamento,
podem ser requeridos também, conforme reputado necessdrio, documentos adicionais, sem
prejuizo da due diligence realizada previamente a participacdao dos FIPs nas companhias, tais
como certiddes judiciais/administrativas/protestos, credit scores, clippings de midia impressa
e/ou virtual, além de pesquisas em cartdrios ou juntas comerciais diversas, além de informacgoes
sobre os sdcios e administradores das companhias investidas e seus aparentes em linha reta ou
colateral até terceiro grau, tudo isso sem prejuizo de eventuais investigacdes a serem realizadas
junto aos principais credores das referidas empresas.

Toda a documentacdo relacionada ao monitoramento e acompanhamento das companhias
investidas serd arquivada pela Gestora por prazo ndo inferior a 6 (seis) anos.

Por fim, a Gestora mantém uma Politica de Riscos que aborda as metodologias de
monitoramento e tratamento de riscos especificos relacionados aos FIPs, com destaque para o
gerenciamento dos riscos de mercado e operacional.

6. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
6.1. Originagao e Analise

A sele¢do dos direitos creditdrios é realizada, preliminarmente, pela area de gestdo, que
procederd com estudos internos ou recebera as oportunidades de investimento por meio de
bancos parceiros, boutiques de estruturagdo ou originagdo. Tais oportunidades serdo
analisadas, utilizando os critérios adiante expostos, compiladas e levadas ao Comité de Ativos,
que devera deliberar acerca (i) da aprovacdo dos procedimentos de investimento, (ii) do veto
do investimento, ou (iii) da realizacdo de estudos e procedimentos complementares, com
posterior apresentagdao em nova reunido do Comité de Ativos.

No caso de aprovacdo do investimento, o Diretor de Gestdo devera apresentar os direitos
creditdrios objeto de estudo no Comité de Compliance e Risco.

Em caso de aprovagdo no Comité de Compliance e Risco, o Comité de Compliance e Risco devera
consignar em ata o inicio do processo de investimento, que devera observar o disposto na se¢ao
“Aquisicdo e Investimento” adiante, com as eventuais consideracdes do ponto de vista de
compliance, bem como a necessidade de contratacdo de assessores externos (e.g. escritdrios de
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advocacia especializados, contabilidade e auditoria), bem como estabelecer os limites aplicaveis
visando o enquadramento da carteira proposta.

Toda e qualquer eventual recusa de oportunidade de investimento, bem como ressalvas e
procedimentos adicionais serdao devidamente fundamentadas e documentadas nas atas de
reuniao competentes.

Conforme disposto de forma ampla na Politica de Riscos, as analises para aquisicao dos direitos
creditdrios buscarao ser capazes de identificar e mensurar os principais riscos associados aos
direitos creditdrios, além de justificar suas aquisicdes. Serdo admitidos procedimentos que
considerem os direitos creditérios de forma individual ou coletiva, observado, no minimo:

v" Natureza e finalidade da transacio;

v" Quantidade;

v' Valor;

v" Prazo;

v" Varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras
gue possam ser consideradas relevantes; e

v" Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢cdo de parcelas de operacio.

Nas analises individuais, conforme aplicavel, serdo observados os seguintes aspectos em relagao
ao sacado, cedente e garantidores:

Situacdo econémico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);
Grau de endividamento;

Capacidade de geracgdo de resultados operacionais;

Fluxo de caixa;

Administracdo e qualidade de controles;

Governanga;

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Contingéncias;

Setor de atividade econdmica;

Limite de crédito; e

NN N N N N N N NN

Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditérios.

Nas andlises individuais de pessoas juridicas, serdo consideradas, além das informacGes da
empresa, 0s seguintes itens:
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v" As informacdes de seus controladores; e

v" As questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual a empresa devedora
faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanga
existente, a percep¢do do mercado com relagdo ao grupo, a situagdo patrimonial e
financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos possiveis riscos de
contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias.

As andlises previstas nos paragrafos anteriores serdo baseadas em critérios consistentes e
verificdveis, e amparadas por informacées internas e externas da Gestora. Observados os riscos
associados a estrutura do FIDC e dos direitos creditorios, serd avaliada a necessidade da
combinacdo de analises individuais e coletivas.

Nas analises coletivas serdo utilizados modelos estatisticos para avaliacdo da base de sacados
e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como,
mas ndo se limitando a atividade econOmica, localizagcdo geografica, tipo de garantia, risco
operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditdrios,
histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade
(commingling).

6.2. Aquisicao e Investimento

O processo de aquisicdo tem inicio com a negociacdo das condicGes para a cessdo e a elaboracgdo
da primeira minuta do contrato de cessdo, que sera enviado ao cedente para que este realize
seus comentarios sobre o instrumento. Com a validacdo do contrato de cessdo, o cedente inicia
a assinatura e encaminha a Gestora a via fisica. O Diretor de Gestdo assinard o instrumento e
enviard ao administrador fiduciario do FIDC as vias digitalizadas e fisicas para que se inicie a
etapa final. A etapa final consiste no processamento dos termos do contrato pelo administrador
fiduciario, para controle da carteira do FIDC.

6.3. Avaliacgdo, Aceitacdo e Formalizagdo de Garantias
Na medida em que as garantias forem relevantes para a decisao de investimento, a Gestora ird
zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento

de aquisicdo dos créditos.

Caso sejam adquiridos direitos creditdrios que contem com garantias constituidas, a Gestora ira:
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v" Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos para
essa avaliacdo;

v" Considerar a variabilidade do valor de liquidac3o, atentando também para os provaveis
valores de venda forcada;

v" Definir os percentuais de refor¢o de garantia (overcollateral) em fun¢do de um valor
conservador de liquidagao forcada;

v" Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens
cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da
operacao de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e iméveis
com funcdo social relevante; e

v Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por
exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em
consideracgdo o potencial econémico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas também
em relagdo a outros potenciais usuarios.

Quando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera:

v" Assegurar que o compartilhamento é adequado a operacio; e
v Verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel estd livre e em que condi¢des poderd
ser executada.

6.4. Monitoramento

O acompanhamento dos ativos investidos pela area de gestao e pela area de compliance e risco
é dindmico e constante. Além do acompanhamento realizado por tais areas, os comités tratam
dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos FIDCs nas reunides ordinarias.

Especificamente no tocante aos FIDCs, a Gestora ira reavaliar, periodicamente, a qualidade de
crédito dos riscos associados aos ativos do FIDC, com periodicidade de revisdo proporcional a
qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto serd o intervalo entre as reavaliagdes
— e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos
creditdrios. Todas as reavaliacGes serdo documentadas e conterdo a analise, inclusive, do
monitoramento da qualidade e capacidade de execuc¢do das garantias dos ativos, quando
relevante.

A Gestora ira monitorar periodicamente os indicadores de mercado disponiveis, como proxy da
qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os quais se perceba que existe
alta correlagdo com o desempenho das empresas emissoras dos direitos creditorios.
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Nesse sentido, no ambito do monitoramento continuo, a Gestora, de forma pratica, deve, sem
se limitar:

v" Analisar se hd algum evento de inadimpléncia no cronograma de pagamentos dos titulos
integrantes da carteira dos FIDCs. Com base nas informagdes coletadas, a Gestora
desenvolvera um histérico das operacGes que apresentaram problemas de
inadimpléncia;

v" Analisar o movimento de recompra por parte dos cedentes dos créditos integrantes da
carteira dos FIDCs, com vistas a identificar indicios de fraude e quaisquer
incompatibilidades de cessao de direitos creditdrios de determinados sacados;

v" Acompanhar o comportamento do volume de atrasos das empresas originadoras das
operagdOes que figuram entre as maiores inadimplentes e identificar quaisquer riscos de
deterioracgdo crediticia;

v" Informar a area de gest3o das inadimpléncias mais antigas e acompanhar as empresas
originadoras destas operacGes, a fim de mitigar o risco de perda no FIDC e tracar a
estratégia de recuperacdo;

v' Sempre que um mau pagador tentar acessar os recursos dos investidores, seja ele
sacado de um crédito cedido a um dos FIDCs ou uma empresa que originou uma
operacgdo de divida, a area de risco deve imediatamente alertar a area de gestdo da
Gestora, de modo a cobrar os ajustes devidos a fim de preservar o FIDC de qualquer
exposicdo desnecessaria;

v |dentificar possiveis cendrios de fraude nas atividades de checagem de lastro dos
créditos negociados com os FIDCs, sejam eles créditos adquiridos pelos fundos (ativos)
ou créditos cedidos fiduciariamente e que constituem garantia de uma operacao;

v" Acompanhar a evolucdo do histdrico de protestos das empresas originadoras das
operagdes e dos sacados das carteiras de créditos negociadas, a fim de antever e
bloquear qualquer operagdo que possa trazer risco ao patriménio do FIDC;

v" Analisar o comportamento da inadimpléncia por sacado tanto nas carteiras em que o
FIDC comprou os créditos quanto nas carteiras de cobranga cujos créditos estdo cedidos
fiduciariamente para constituir garantia a fim de identificar movimentos de default do
sacado ou falta de performance operacional do cedente dos créditos.

6.5. Regras para Desinvestimento
Toda e qualquer operagdo de desinvestimento observara as regras entabuladas no regulamento

gue versam sobre a matéria, respeitados os periodos de desinvestimento pré-definidos, quando
houver. Eventuais modificacdes das regras de desinvestimento, incluindo prazos e forma de
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pagamento dos recursos, deverd ser submetida para aprovacdo dos cotistas reunidos em
assembleia geral de cotistas, nos termos da regulamentacao vigente.

Na hipétese de o regulamento do FIDC ser silente quanto as regras de desinvestimento, o Comité
de Ativos deve definir um cronograma para desinvestimentos, o qual pode ser ajustado
conforme o cenario econémico e liquidez dos direitos creditorios.

7. Processo de Aquisi¢ao de Ativos de Naturezas Diversas

De forma complementar as disposi¢cdes aplicaveis consolidadas nesta Politica, a aquisicao dos
ativos adiante deve observar as seguintes regras especificas para aquisicao, conforme adiante.

7.1. Ativos de Renda Variavel

Para ativos de renda variavel, a andlise grafica e fundamentalista pauta a sele¢do. Deverao ser
selecionados ativos com multiplos atraentes e com preco de mercado considerado abaixo do
valor justo, que representam alto potencial de valorizagdo no médio e longo prazo. As alocagGes
também devem prezar pela solidez das empresas e alta liquidez na bolsa de valores B3 S.A. —
Brasil, Bolsa e Balcdo.

O objetivo da politica de investimento é auferir valorizagdo significativa das cotas no longo prazo
superior ao lbovespa. No entanto, também podem ser realizadas operagdes com objetivo de
curto prazo para aproveitar oportunidades do mercado, incluindo operagGes de day trade e
derivativos com o objetivo principal de hedge, observado o disposto no regulamento dos fundos.

7.2. Ativos de Renda Fixa e/ou Multimercado

Na selecdo de ativos de renda fixa e/ou multimercado, considera-se a expectativa do Comité de
Ativos para as taxas de juros e moedas. Deverdo ser selecionados titulos publicos condizentes
com as analises do referido comité, ativos de renda fixa classificados como “baixo risco” de
crédito, cotas de fundos com baixa volatilidade e consistentes e, caso aplicavel, ativos de crédito
privado aprovados pelo Comité de Ativos pelo gestor portfélio.

7.3. Ativos no Exterior
Os investimentos em ativos no exterior seguirdo integralmente o disposto no objetivo, politica

de investimento, politica de utilizacdo de instrumentos derivativos, liquidez e nivel de risco
observados pelo fundo de investimento sob gestao.
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Em consonancia com o disposto acima, a Gestora somente selecionard os veiculos ou fundos de
investimento no exterior que observem, no minimo, as regras a seguir, sem prejuizo de o
administrador fiduciario estabelecer condi¢des adicionais, respeitados os termos da
regulamentacdo vigente e a competéncia de cada prestador de servigos: (i) o valor da cota do
veiculo ou fundo de investimento no exterior seja calculado a cada 30 (trinta) dias; (ii) as
demonstragdes financeiras sejam auditadas por empresa de auditoria independente; e (iii)
possua politica de controle de riscos e limites de alavancagem compativeis com a politica do
fundo de investimento sob gestao.

7.4. Cotas de Fundos de Investimento geridos por Terceiros

O processo de sele¢cdo de cotas de fundos de investimento geridos por terceiros pauta-se,
fundamentalmente, na analise criteriosa do gestor da carteira do fundo objeto de analise para
um possivel investimento.

A analise do gestor busca apurar, dentre outros pontos: (a) a reputagdo do prestador de servicos
no mercado; (b) o histérico de rentabilidade dos fundos sob a sua gestdo; e (c) as politicas
internas observadas, sobretudo gerenciamento de riscos.

8. Disposigoes Finais

A Gestora armazenarad as evidéncias descritas nesta Politica por prazo ndo inferior a 6 (seis) anos.
Esta Politica serd revisada, no minimo, anualmente. Ndo obstante a revisdo estipulada, poderd
ser alterado sem aviso prévio e sem periodicidade definida em razdo de circunstancias que

demandem tal providéncia.

A drea de compliance informard oportunamente aos Membros sobre a entrada em vigor de nova
versao deste documento.

Esta Politica revoga todas as versGes anteriores e passa a vigorar na data de sua aprovacao.
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